
͞>Ă�ĨĞ ĞŶ�ůĂ�ƌĞƐƵƌƌĞĐĐŝſŶŶŽƐ�ĂďƌĞ�Ă�ůĂ�ĐŽŵƵŶŝſŶ ĨƌĂƚĞƌŶĂŵĄƐ�ĂůůĂ�ĚĞů�ƵŵďƌĂů�ĚĞ�ůĂ�ŵƵĞƌƚĞ ͙͘͟;ZĚs�ϮϰͿ

,ŽǇ͕�ϮϬ�ĚĞ�ƐĞƉƚŝĞŵďƌĞ ĚĞ�ϮϬϭϲ� Ă�ůĂƐ Ϭ͕ϭϮ
ĞŶ�ůĂ�ĐŽŵƵŶŝĚĂĚ�ĚĞ�ĐĂƐĂ�ŵĂĚƌĞ͕��ůďĂŶŽ�>ĂǌŝĂůĞ�;ZDͿ
ŚĂ�ƌĞŐƌĞƐĂĚŽ�Ă�ůĂ�ĐĂƐĂ�ĚĞů�WĂĚƌĞ�ŶƵĞƐƚƌĂ�ŚĞƌŵĂŶĂ
�EdKE/�dd��,ŶĂ͘ '/�EE/E���KE�,�>>K
ĚĞ ϵϬ�ĂŹŽƐ�ĚĞ�ĞĚĂĚ�Ǉ�ϱϴ�ĂŹŽƐ�ĚĞ�ǀŝĚĂ ƌĞůŝŐŝŽƐĂ

͞�ů� ^ĞŹŽƌ� ƐŝĞŵƉƌĞ� ƐŝĞŵďƌĂ� ƐƵ� WĂůĂďƌĂ͕� ƐŽůĂŵĞŶƚĞ� ƉŝĚĞ� ƵŶ� ĐŽƌĂǌſŶ� ĂďŝĞƌƚŽ� ƉĂƌĂ�ĞƐĐƵĐŚĂƌůĂ�Ǉ�ďƵĞŶĂ�ǀŽůƵŶƚĂĚ�ƉĂƌĂ�ĐŽůŽĐĂƌůĂ�ĞŶ�ƉƌĄĐƚŝĐĂ͟�ĞƐƚĂƐ�ƉĂůĂďƌĂƐ�ĚĞ�WĂƉĂ�&ƌĂŶĐŝƐĐŽ�ůĂƐ�ĞŶĐŽŶƚƌĂŵŽƐ�ĞŶĐĂƌŶĂĚĂƐ�ĞŶ�ŶƵĞƐƚƌĂ�ŚĞƌŵĂŶĂ 'ŝĂŶŶŝŶĂ�ƋƵĞ�ŚŽǇ͕�ĚşĂ�ĞŶ�Ğů�ĐƵĂů�ůĂ�/ŐůĞƐŝĂ�ŶŽƐ�ŝŶǀŝƚĂ�Ă�ĐŽŶŵĞŵŽƌĂƌ� ůŽƐ�DĄƌƚŝƌĞƐ�ĐŽƌĞĂŶŽƐ͕�Ğů��ƵĞŶ�WĂƐƚŽƌ�ĞŶƚƌĞŐĂ�Ăů�WĂĚƌĞ�ƉĂƌĂ�ƌĞĐŝďŝƌ� ůĂ�ƌĞĐŽŵƉĞŶƐĂ�ĚĞ�ƵŶĂ�ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ǀŝǀŝĚĂ�ĞŶ�ůĂ�ĨŝĚĞůŝĚĂĚ͘
�ŶƚŽŶŝĞƚƚĂ�ŶĂĐĞ�Ğů�ϭϳ�ĚĞ�ĞŶĞƌŽ�ĚĞ�ϭϵϮϲ�ĞŶ ^ĞĚŝůŽ�;KƌŝƐƚĂŶŽͿ�Ǉ� ĞƐ�ďĂƵƚŝǌĂĚĂ�Ğů�Ϯϱ�ĚĞ�ĞŶĞƌŽ� ĚĞů� ŵŝƐŵŽ� ĂŹŽ� Ǉ� ĐŽŶĨŝƌŵĂĚĂ� Ğů� ϯ� ĚĞ� ũƵŶŝŽ� ĚĞ� ϭϵϯϰ͘� ^ĞŐƵŶĚĂ� ĚĞ� ƐŝĞƚĞ� ŚŝũŽƐ͕� ƚƌĞƐ�ŚĞƌŵĂŶĂƐ� Ǉ� ƚƌĞƐ� ŚĞƌŵĂŶŽƐ͕� ĨƵğ� ĞĚƵĐĂĚĂ� ĞŶ� ůĂ� ĨĞ� �ƌŝƐƚŝĂŶĂ͘� ^Ğ ĚĞĚŝĐĂ� ĐŽŶ� ĐƵŝĚĂĚŽƐ�ƉƌĞŵƵƌŽƐŽƐ�Ă�ƐƵ�ĨĂŵŝůŝĂ�ĚĞ�ŽƌŝŐĞŶ͕�ĞŶ�ůĂ�ĐƵĂů�ĞŶ�ĞĚĂĚ�ĂĚƵůƚĂ͕�ŵĂĚƵƌĂ�ůĂ�ǀŽĐĂĐŝſŶ�ƌĞůŝŐŝŽƐĂ͘�
/ŶŐƌĞƐĂ�Ă�ůĂ��ŽŶŐƌĞŐĂǌŝŽŶĞ�Ğů�ϯϬ�ĚĞ�ĚŝĐĞŵďƌĞ�ĚĞ�ϭϵϱϰ�ĞŶ �ůďĂŶŽ�>ĂǌŝĂůĞ�Ͳ ĐĂƐĂ�ŵĂĚƌĞ�Ǉ�ĨƵĠ�ĂĚŵŝƚŝĚĂ�Ăů�ŶŽǀŝĐŝĂĚŽ�Ğů�Ϯ�ĚĞ�ƐĞƉƚŝĞŵďƌĞ�ĚĞ�ϭϵϱϳ͘��ů�ϯ�ĚĞ�ƐĞƉƚŝĞŵďƌĞ�ĚĞ ϭϵϱϴ�ĞŵŝƚĞ�ƐƵ�ƉƌŝŵĞƌĂ�WƌŽĨĞƐŝſŶ͕ ƚŽŵĂŶĚŽ�Ğů�ŶŽŵďƌĞ�ĚĞ�,ŶĂ͘�'ŝĂŶŶŝŶĂ͘�sŝĞŶĞ� ŝŶŵĞĚŝĂƚĂŵĞŶƚĞ�ĞǀŝĂĚĂ�Ă�>ƵƐŝĂ� ;ZKͿ� ĚŽŶĚĞ� ƐĞ� ĚĞĚŝĐĂ� Ă� ůĂ� ĞƐĐƵĞůĂ� ĚĞ� ƉƌĞĞƐĐŽůĂƌ� ƉĂƌƌŽƋƵŝĂů͕� ĐŽŵŽ� ĂǇƵĚĂŶƚĞ͖ ƉĞƌŽ�ƐŽďƌĞƚŽĚŽ�ƌĞĂůŝǌĂ�Ğů�ŵŝŶŝƐƚĞƌŝŽ�ƉĂƐƚŽƌĂů�ĞŶ�ůĂ�ĐĂƚĞƋƵĞƐŝƐ͘�WĞƌŵĂŶĞĐĞ�ĂƋƵŞ�ŚĂƐƚĂ�Ğů�ϭϵϲϯ͕�ĂŹŽ�ĞŶ�Ğů�ĐƵĂů�ĞŵŝƚĞ�ƐƵ�WƌŽĨĞƐŝſŶ�ƉĞƌƉĞƚƵĂ�Ğů�ϯ�ĚĞ�ƐĞƉƚŝĞŵďƌĞ�ĞŶ��ůďĂŶŽ͘
�Ŷ� ĞƐƚĂ� ŽĐĂƐŝſŶ� ĞƐĐƌŝďĞ͗� ͞,ƵŵĂŶĂŵĞŶƚĞ� ŚĂďůĂŶĚŽ͕� ŵĞ� ƐŝĞŶƚŽ� ŝŶĚŝŐŶĂ� ĚĞ� ƚĂŶƚĂ�ŐƌĂĐŝĂ͕� ƉĞƌŽ� ĐŽŶĨşŽ� ƚĂŶƚŽ�ĞŶ� ůĂ� ĂǇƵĚĂ�ĚŝǀŝŶĂ͕� ƉŽƌ�ƉĂƌƚĞ�ŵŝĂ�ŵĞ� ĐŽŵƉƌŽŵĞƚŽ� Ă�ƵŶĂ�ŵĂǇŽƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐŝĂ͕�ŐĞŶĞƌŽƐĂ�Ǉ�ƉƌŽŶƚĂ�Ă�ůĂ�ǀŽůƵŶƚĂĚ�ĚŝǀŝŶĂ͘͟
,ŶĂ͘ 'ŝĂŶŶŝŶĂ� ǀŝǀĞ� ƐƵ� ĐŽŶƐĂŐƌĂĐŝſŶ� Ă� :ĞƐƷƐ� �ƵĞŶ� WĂƐƚŽƌ� ĐŽŶ� ĞƐƚĞ� ĞƐƉşƌŝƚƵ� ŚĂƐƚĂ� Ğů�ĨŝŶĂů͘� �Ğ� ĐĂƌĄĐƚĞƌ� ĨƵĞƌƚĞ� Ǉ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚŽ� ĞŶ� ƐƵ� ŽƉĐŝſŶ� ƐĞ� ĚĞĚŝĐĂ� ĐŽŶ� ŐĞŶĞƌŽƐŝĚĂĚ� ĞŶ� ƚŽĚŽ�ĂƋƵĞůůŽ� ƋƵĞ� ƌĞƚŝĞŶĞ� ƐĞĂ� ƉĂƌĂ� Ğů� ďŝĞŶ�ĚĞ� ůĂ� �ŽŵƵŶŝĚĂĚ� Ǉ� ĚĞ� ůĂ� /ŐůĞƐŝĂ͘� ^Ƶ� ĞƐƚŝůŽ� ĚĞ� ǀŝĚĂ� ĞƐ�ƐŽďƌŝŽ͕�ďĂƐĂĚŽ�ĞŶ�ůĂ�ĨŝĚĞůŝĚĂĚ�Ă�ůĂ�ŽƌĂĐŝſŶ�Ǉ�ĞŶ�ůĂ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐŝĂ�ĚĞ�ůĂ�ƉŽďƌĞǌĂ͘�dĂŵďŝĠŶ�ĞŶ�Ğů�ĂƉŽƐƚŽůĂĚŽ�ďƵƐĐĂ�ĚĞ�ĚĂƌ�ůŽ�ŵĞũŽƌ�ĚĞ�ƐŞ�ŵŝƐŵĂ͕�ƐĞĂ�ĞŶ�ůĂ�ĞĚƵĐĂĐŝſŶ�ĚĞ�ůŽƐ�ũſǀĞŶĞƐ�ƋƵĞ�ĞŶ�ůĂ�



ǀŝƐŝƚĂ�Ă�ƐƵƐ� ĨĂŵŝůŝĂƐ͖�ƉĞƌŽ� ƚĂŵďŝĠŶ�ĞŶ� ůŽƐ� ƚƌĂďĂũŽƐ�ŵĂŶƵĂůĞƐ�ĐŽŵŽ� ůĂ�ĐŽƐƚƵƌĂ�Ǉ� ůĂ�ĐŽĐŝŶĂ�Ăů�ŝŶƚĞƌŶŽ�ĚĞ�ůĂƐ�ĐŽŵƵŶŝĚĂĚĞƐ͘
WŽƌ� ĐĂƐŝ� ƋƵŝŶĐĞ� ĂŹŽƐ͕� ĚĞƐĚĞ ϭϵϲϰ� ŚĂƐƚĂ� Ğů ϭϵϳϴ͕� ƌĞůŝǌĂ� Ğů� ŵŝŶŝƐƚĞƌŝŽ� ĚĞ� ĐƵŝĚĂĚŽ�ƉĂƐƚŽƌĂů�ĞŶ�ǀĂƌŝĂƐ�ĐŽŵƵŶŝĚĂĚĞƐ͗� &ŽŐŐŝĂ�^͘�WĂŽůŽ͖�^ĂůŝĐĞƚŽ�WĂŶĂƌŽ�;DKͿ͖�^͘�DĂƌŝĂ�ŝŶ�&ĂďƌŝĂŐŽ�;Z�Ϳ͖�dŽĚŝ�;W'Ϳ͖��ĞƌǀŝĂ�;Z�Ϳ͖�^ŽĂǀĞ�DĂŶƚŽǀĂŶŽ�;DEͿ�Ǉ &ŽŶŶŝ�;EhͿ͘�
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'ƌĂĐŝĂƐ�,ŶĂ͘ 'ŝĂŶŶŝŶĂ͊��ŚŽƌĂ�ƋƵĞ�ƉƵĞĚĞƐ�ǀĞƌ�ƌĞĂůŝǌĂĚĂ�ƚƵ�ĐŽŶĨŝĂŶǌĂ�ĚĞ�ĞŶĐŽŶƚƌĂƌƚĞ�ĐŽŶ�Ğů�^ĞŹŽƌ͕��ƋƵĞů�ƋƵĞ�ŚĂƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĂŵĞŶƚĞ�ďƵƐĐĂĚŽ͕�ŚĂĐŝĞŶĚŽ�ĐĂĚĂ�ĐŽƐĂ�ƐſůŽ�Ǉ�ƐŝĞŵƉƌĞ�ƉŽƌ��ů͕�ƌĞĐƵĠƌĚĂƚĞ�ƚĂŵďŝĠŶ�ĚĞ�ŶŽƐŽƚƌĂƐ�WĂƐƚŽƌĐŝƚĂƐ͕�ĚĞ�ƚŽĚŽƐ�ůŽƐ�ŵŝĞŵďƌŽƐ�ĚĞ�ůĂ�&ĂŵŝůŝĂ�WĂƵůŝŶĂ�Ǉ�ĞŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ ŝŶƚĞƌĐĞĚĞ�ĂŶƚĞ�Ğů WĂĚƌĞ͕�Ğů�ĚŽŶ�ĚĞ�ůĂ�ǀĞƌĚĂĚĞƌĂ�WĂǌ�ƉĂƌĂ�ĠƐƚĞ�ŶƵĞƐƚƌŽ�ŵƵŶĚŽ͕�ƐĞŐƷŶ�ůĂƐ�ŝŶƚĞŶĐŝŽŶĞƐ�ĚĞů�WĂƉĂ�Ǉ�ĚĞ�ĐƵĂŶƚŽƐ�ƐĞ�ĞŶĐƵĞŶƚƌĂŶ�ĞŶ�ŽƌĂĐŝſŶ�ĞŶ��ƐşƐ�ƉƌŽƉŝŽ�ŚŽǇ͘

,ŶĂ͘ DĂƌƚĂ�&ŝŶŽƚĞůůŝƐƵƉĞƌŝŽƌĂ�ŐĞŶĞƌĂů
�ĂŵĂůĚŽůŝ�;�ZͿ͕�ϮϬ�ĚĞ�ƐĞƉƚŝĞŵďƌĞ�ĚĞ ϮϬϭϲ�ŽŶŵĞŵŽƌĂĐŝſŶ�ĚĞ�ůŽƐ�^ĂŶƚŽƐ�DĄƌƚŝƌĞƐ�ĐŽƌĞĂŶŽƐ͘


